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NMPOBJIEMU PEFYNIOBAHHA ®OHOOBOIO PUHKY YKPAIHU

OmgnuM 13 KITIOYOBUX (PakTOpiB €(EKTHUBHOIO PO3BUTKY (POHIOBOTO PHUHKY B
VYkpaiHi € popMyBaHHSI MPOrPeCUBHOI HOPMATUBHO-IIPABOBOi 0a3M, sika O peryioBaia
MPaBOBIIHOCUHM, 10 BUHUKAIOTh Ha HhoMY. [Ipu 1iboMy HEOOXiIHO BpaxoBYBaTH, IO
HaBITh y KpaiHaxX 3 PO3BUHYTOIO PUHKOBOIO €KOHOMIKOIO 32 HAasgBHOCTI BEIUYE3HOIO,
HAKOIMMYEHOTO JECATKAMH 1 COTHSIMHU POKIB, IPAKTUYHOTO JIOCBIMY Y c(epi BUIYCKY Ta
00iry (OHIOBUX LIHHOCTEH, BHUCOKOI MPaBOBOi KYJIbTypH, €(PEKTUBHOIO MEXaHI3ZMY
PO3pOOKHU, OOTOBOPEHHS Ta MPUNHATTS 3aKOHOJJaBYMX aKTiB, TOCTIMHOI CYyCIIUIBHOI yBaru
710 LIUX TPOLECIB, 3HAYHUX 1HTEJIEKTYaJbHUX 3yCUJIb IOPUCTIB T4 EKOHOMICTIB HE 3aBXKIU
BJIAETHCSI O/Ipa3y BCTAHOBUTU €(EKTUBHE TMPABOBE PEryJIOBaHHS THUX YH IHIIUX
BITHOCHH, TOB’SI3aHUX 3 PUHKOM IIHHUX mamnepiB. ToMy NpUIHATI 3aKOHOJABYl aKTU
Iy’*€ 4YacTo TMOTpeOyloTh YTOYHEHHA a00 BHUKOPUCTAHHA PO3BUHYTOI CHCTEMU
M1J[3aKOHHOTO PETyJIIOBAaHHS.

B Vkpaini 3a yMOB MOBHOro “3a0yTTs” BJIACHOTO JOCBIAY B rajy3i (pOHIOBHUX
orepauii, XpoHIYHOT HecTayl iH(opMmalli Ipo MeXaHI3MH iX PEryjiroBaHHSA B IHIIHUX
KpaiHax, HEJOCKOHAJIOCTI MPOLEIypU MPUMHSATTS 3aKOHOAABYUX PILIEHb Ta MOPSIKY
HAaOYTTS HUMH IOPUIUYHOT CHJIM MOKJIMBOCTI pO3pOOKH BUCOKOSIKICHUX HOPMATHUBHUX
JOKYMEHTIB ICTOTHO 3HHXKYIOThCS.

Po3Butok  ¢onmoBoro puHKYy VYKpaiHu, po30ynoBa HMOro BHYTPILIHBOI
1HPPaACTPYKTYpH BUMAaraloTh OJHOYACHOTO CTAHOBJICHHS Ta BIOCKOHAJIIEHHS CHUCTEMU
PEryIIOBaHHS 1 KOHTPOJIIO 3a MPoLiecamH, 1110 BiT0yBarOThCs Ha HboMy. Lle oGymoBiieHO
TUM, 110 CKJIAJHICTh, KOJMBAaHHS CTaHy (POHAOBOIO PUHKY, KOHPIACHIIHHUN XapaKTep
3HAYHO1 YacTUHM 1H(OpMaIli 00 HIHHUX ManepiB Ta UUIUH psa 1HIUX (aKTOpiB
CTBOPIOIOTH TMOTEHI[IHHI YMOBU [UIsl 3JIOBXKHMBaHb, $KI TOCATAlOTh Ha I1HTEPECH
HIMPOKOTr0 KOJjia 1HBECTOPIB, 3MEHUIYIOTh iX JOBIPY 10 PHUHKY, L0 MNPU3BOAMUTH JI0
naJ{iHHSA Horo €(heKTUBHOCTI.

PuHOK 1IHHUX TanepiB MOBHHEH MPUBAOIIOBATH I1HBECTOPIB 3aKOHHICTIO,
YECHICTIO, MPO30PICTIO, YITKO BU3HAUYCHHUMHM MpaBWIaMHU Ta MopsakoM. L[poro MoxHa
JOCSTTA MUISXOM JIEPKABHOTO peryiioBaHHsA IHAycTpii IIHHUX MamepiB y TICHIN
B3a€MOI1 3 11 MpeICTaBHUKAMU.

OcHoBHI (QyHKIII IIOJ0 peryiatoBaHHsS (OHIOBOIO PUHKY B KpaiHi HajexXaThb
JepKaBl, ajpke el PUHOK € HACTUIBKM MAacIITaOHUM Ta PU3UKOBUM ISl (PIHAHCOBOI
Oe3MeKku KpaiHu, Mmpej’ siBiIsie BUCOKI BUMOTH 10 1H(PACTPYKTypHU Ta pecypciB Ha Horo
OyIIBHMILITBO, 1110 TUIBKHM 3YCHJUIS JAE€PKaBU ‘‘3ropu” MOXKYTh HaJIaTd HOMY IMBUTI30BaHOT
Ta 6e3neuHoi Gpopmu.

OcHoBHOI0O (YyHKIIIE€IO OpraHizaiiid, o 3AIMCHIOIOTh peryatoBaHHsA (HOHIOBOTO
PUHKY, 3 TOYKH 30pYy IHBECTOpa, € OoNTHMi3alid (YHKI[IOHYBaHHS BCi€i (hiHaHCOBOI
iHppacTpykTypH. J0 OCHOBHMX BUAIB PETYJIIOIOUMUX OpraHizalliil BITHOCATHCA, B eIy
4yepry, Jep>KaBH1 OpraHM, K1 YIOBHOBaXXEHI 3aKOHO/IaBYOI0 a00 BUKOHABUOIO BIAI0I0
3M1MCHIOBATH HAIJISI 32 y9aCHUKaMu ()OHJIOBOTO PUHKY 1 OpMYyBaTH HOPMATUBHY 0azy
IUISL X ASUTBHOCTI. AHAJIOT14HI TOBHOBa)XEHHSI MOXYTh OYTH JleJieroBani nmpodeciitHum
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y4aCHUKaM PUHKY — KOJIEKTUBHUM CaMOpPETyJIo4uM opraHizamisM. Kpim nporo, BCi
cy0’exTH 1HQPACTPYKTYPHU € areHTaMu PEryJIloBaHHS, OCKUIBKM BOHHU, IIPEICTABIIAIOUH
IHTEpecH 1HBECTOpa, MOBUHHI JOKJIAAaTH 3yCUJIb JJI1 ONTUMI3alil QYHKIIOHYBaHHS HE
TUIBKU CBOE€T opraHizailii, ajie i (piHaHCOBOI IHPPACTPYKTYpHU B LILJIOMY.

3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM BHU3HAUEHO Taki BUAU NPOQeciiiHOi AIsUIBHOCTI Ha
(GboHIOBOMY PUHKY: BEJCHHSI PEECTPY BJIACHUKIB IMEHHUX LIHHUX ManepiB — 30MpaHHs,
GbikcyBaHHs, 00poOKa, 30epeKeHHs 1 HaJaHHS JaHUX, 110 3a0e3MeUylOTh CHCTEMY
peecTpalii BJIACHUKIB IMEHHHMX ILIIHHHUX TManepiB; JEMO3WTapHa AISUIbHICTh — HaJaHHA
MOCIIYT 13 30epekeHHs IIHHUX ManepiB 1 (a00) 00Ky IpaB BJACHOCTI Ha HHUX, a TaAKOX
0OCJIYroBYBaHHS yroj LIOJ0 LIHHUX MamnepiB; pO3paxyHKOBO-KIIPUHIOBA AiSUIBHICTD,
TOOTO BU3HAYEHHS B3a€EMHHUX 3000B’s13aHb MO0 YO 3 IIHHUMU NanepaMy i BUKOHAHHS
PO3paxyHKIB; TOPTiBJIs LIHHUMHU NanepaMu, TOOTO BUKOHAHHS TPOMaJITHChKe-IIPaBOBUX
yroja W00 LIHHUX MarepiB; AUIBHICTH 3 OpraHizaiii TopriBii Ha (JOHAOBOMY PHUHKY,
HaJaHHS TOCIYT, sKi Oe3MOoCepelHbO CIPHUSIOTh YKIAJACHHIO Yroj Ha OipKOBOMY 1
103a01p>KOBOMY PUHKY IIIHHUX Manepis.

["'0JI0OBHUMHU MPUHIIMIIAMH JIEPKABHOT'O PEryJitoBaHHS (DOHIOBOTO PUHKY MAalOTh
OyTH Opil€HTAIlisl HA 3araJbHOHALIIOHAIBHI IHTEPECU Ta CTUMYJIIOBAHHS 1HBECTHUIIHHOT
IisubHOCTI B YKpaini. Peanizaimiss nux HOpUHIUIIB TOB’si3aHA 3 BHUPILIEHHSAM PAAY
MaKpOEKOHOMIYHMX 3aBAaHb, INEpeNyciM: CHPHUSHHS aKTHBHIA  IHBECTHUIIIMHIN
IISUTbHOCTI  Ta 1HHOBAIIMHOMY TIpolleCy Ha 3acafaXx pPO3BUTKY HAyKOMICTKHUX
BUPOOHHUIITB; 3MIIIHEHHS €KOHOMIYHOI'O CYBEpPEHITETY i MDKHApOJHOTO aBTOPUTETY
VYkpaiHu Ha CBITOBOMY pHHKY; MIATPUMKa MPOLECY MNpUBATHU3AIli YEpe3 pPO3BUTOK
BTOPMHHOI'O PUHKY IIHHUX TManepiB 1 Ha WIA OCHOBI CHPHUSHHS MPOBEICHHIO
paanKaIbHOI €KOHOMIYHOT pedopMH; CTBOPEHHS HAJEKHHMX 3acajl IJisi IMPUCKOPEHOi
PECTPYKTYpH3allii HAPOJAHOI'O FOCIOAPCTBA.

be3yMOBHO, BUpILIEHHS IUX [NIOOATBbHUX 3aBIaHb HEMOXJIHMBE 0€3 peryiroBaHHs
nepxkaBoio (oHaoBoro puHky. Ll oOcTtaBUHa JOJATKOBO MOCHIIOETHCS THUM, IO
(GhoHIOBOMY PpHHKY TMpUTAMaHHUN pyX KamiTaliB, SKUWA 3a0e3MeuyeThCsi O00IroM
PI3HOMAHITHUX BHJIIB I[IHHUX NanepiB 1 iX MOXIAHUX, SKI NepeOyBaloTh y TICHIN
3QJIEKHOCTI Bil 3aKoHOAaBYOi 0a3W 1 CHUCTEMM TIPaBOBITHOCHMH BiacHocTi. He
BUIIAJIKOBO, SIK CBIAYMTH JIOCBIJl €KOHOMIYHO PO3BUHYTHUX KpaiH, (DOHAOBHI PUHOK €
OJIHAM 3 HalOUIbIII PErJaMeHTOBAHUX 1 “‘3aperysibOBaHUX’ Ha BIAMIHY, HalPUKIa, BiJ
TOBapHOI'O PUHKY.

OyHKIIT peryioBaHHA 1 KOHTPOJIO 3a JISUIBHICTIO (POHIOBOTO PHUHKY
3MIACHIOIOTHCS JIEPKABOIO NUIAXOM (DOpMyBaHHS CHEllalbHUX CTPYKTYp, moTpeba B
SIKUX 3YMOBITIOETHCS CIIEM(IKOIO CIIOCO0IB PETYITIOBAHHS, TTOB’ I3aHUX 3 KOHTPOJIEM 3a
PO3KPUTTSIM OOIIMPHUX MAacHBIB 1H(OpMAIlil; BUAa4Yl BEJIMKOI KITBKOCTI JIIEH31H Ta
CHeIiaibHUX JI03BOJIIB; OpraHizaiii peecTpaimii BHUIYCKIB IIHHUX MamnepiB 1
npodecifHuX y4acHUKIB (POHAOBOTO PHHKY; MOCTIMHOI ajanTallii 3aKOHOJABCTBAa Ta
MiA3aKOHHUX HOPM B 1HAYCTpIli I[IHHUX T[anepiB, SKa IIBUIKO PO3BUBAETHCS 1
3MIHIOETBHCS; CTBOPEHHSI OpPraHy, SIKMil 3JJaTHUN 3aXUCTUTU IHTEPECU LIMPOKUX BEPCTB
IHBECTOPIB, a TAKOXK LLJIUM PSIIOM IHIIUX OOCTaBUH.

Jlep>kaBHUM OpraHoM, IO 3[IACHIOE TOJITUKY B cdepl peryitoBaHHS PUHKY
LIHHUX NanepiB YKpainu € JlepxaBHa KOMICis 3 I[IHHUX ManepiB Ta (OHIOBOTO PUHKY.

BigmoBigHo 10 mnokmageHux Ha 10 KoMicito 3aBaaHb MO0 PO3BUTKY
3aKOHOJJABCTBA y cdepl JEp:KaBHOIO PETYIIOBAHHS PUHKY I[IHHUX MarepiB YKpaiHu



npotsirom 2003 p. 3maificHOBanmacs po3poOKa MPOEKTIB 3aKOHOJABYMX AaKTIB Ta iX

CynpoBOKeHHa mnpu posrisal y Kabinmeri MinictpiB Ykpainu 1 Bepxosniit Pani

VYkpainu. Kpim Toro, BxuBaiucs 3aX0Au 1010 aJanTalii 3aKOHOJaBCTBA Y KpaiHu Mpo

LIHHI Manepu 70 3akoHoAaBcTBa €Bporneiicbkoro Coro3zy. Y 2003 p. Komicis 3aificHumna

3aX0J1d 38 TAKUMU MPIOPUTETHUMHU HAMIPSIMAMH:

® yIOCKOHAJIEHHS 3acajl e >KaBHOTO PEryJIIOBaHHS PUHKY I[IHHUX ManepiB Ta 3aXUCTY
paB iHBECTOPIB;

® [IOCWJICHHS KOHKYPEHTOCIPOMOKHOCTI (DOHIOBOTO PUHKY YKpaiHH, B TOMY YHUCI1
[UISIXOM MiIBUILEHHS POl OpraHizauiiHo opopMiIeHOro GoHA0BOIO PUHKY;

e po3BUTOK HalioHanbHOT 1€M03UTAPHOT CUCTEMU;

® PO3BUTOK KOPIOPATUBHOIO YIIPABIIHHS.
3 MeTol TOJAIBUION0 PO3BUTKY 1 BJIOCKOHAJEHHS 3aKOHOAABCTBA Y cdepi
JIEPYKAaBHOTO PEryyroBaHHS pUHKY IiHHMX manepiB Kowmiciero y 2004 p. muiaHyeTbes
MPOBE/ICHHS 3aKOHOMPOEKTHOI poOOTH 3 MPUCKOPEHHS (HOpMYBaHHSA 3aKOHOJABYOi 0azu
PO3BUTKY (POHIOBOIO PUHKY YKpaiHu, K1 nepeadadeHi MporpaMHUMH JTOKYMEHTaMH,
3okpeMa [locranoBamu Kabinery MinictpiB VYkpainm Big 14.08.2001 Ne 1046
“IIpo 3aTBepIKEHHSI 3aXO0/I1B II0/I0 peai3allii OCHOBHUX HANPsAMIB PO3BUTKY (POHIOBOIO
punky Ha 2001-2005 poxu™” Ta Big 17.09.2002 Ne 1394 “IIpo BUKOHaHHSI  3aBAaHb, 1110
BUILUIMBAIOTh 3 mnociadHb lIpesunenra VYikpainu 1no BepxoBHoi Pamu  Ykpainu
“E€pporeiicbkuii BUOip. KoHlenTyanbHi 3acaau cTparerii eKOHOMIYHOTO Ta COLIaIbLHOTO
po3Butky Ykpainu Ha 2002-2011 poku” Ta “IIpo BHYTpIIIHE 130BHIIIHE CTAHOBUIIE
VYxpaian y 2001 poui”, Posznopsmxennsm Kabinery minictpiB Ykpainu Bin 09.08.2002
Ne 440-p “IIpo cxBasieHHS IUJIaHYy 3aXOJIB LIOJI0 BUKOHAHHSA MPOTPaMU PO3BUTKY
iHBecTULIMHOL AisibHOCTI Ha 2002-2010 poku™ Ta HIIMMHU.
AKTyalqbHUM 3aJMIIAETbCS HA CHOTOJIHI 1 MUTAHHA HarajabHOI HEOOXiIHOCTI
MPUUHATTS B YKpaiHi CHEHiaJIbHOTO 3aKOHY, SIKWM BPETYJIIOBaB OW ICHYIOY1 IIPOOIeMHU
CTBOPEHHSI 1 MISUIBHOCTI BITUM3HSHUX AaKLIOHEPHUX TOBApUCTB Ta Oa3yBaBcs Ha
3arajJbHUX J00pe BIANpalbOBAaHUX MDKHAPOAHUX MPUHIUIAX KOPIOPATHBHOTO
yIPaBIIiHHS.
Baxxko nepeoiHuTy 3Ha4eHHsI OHI0BOTO PUHKY ISl EKOHOMIKU OY/b-SKOi KpaiHH.
ExoHomika kpaiHu 1 6Jaronoiyqus rpoMajisiH BU3HAYAETHCS 3HAYHOIO MIPOIO PO3BUTKOM
e(peKTUBHO (PYHKIIOHYIOYOT'O (POHTOBOTO PUHKY.
[leBHu# 1HTEpEC MpeACTaBIsi€ OCBIA (PYHKIIOHYBaHHS POCIMCHKOr0 (POHAOBOTO
punky. HopmatuBHa 06a3a perymioBaHHs QoHmoBoro puHky Pocii moOyngoBana 3a
lepapXi4yHUM TPUHIUIOM. BHUIIUM HOPMATUBHUM aKTOM € 3aKOH, IO BCTaHOBIIIOE
OCHOBHI MPHUHIUIIOBI MpaBuia (QyHKIIOHYBaHHS (OHAOBOro puHKY. Y Pocii Takum
nokymeHToM € denepanbHuii 3akoH “IIpo pUHOK LIHHKUX MarnepiB”, SKUM PETYIIOI0ThHCS
BITHOCMHM, II0 BUHHUKAIOTHh B MPOLIECI BUIYCKY EMITEHTOM LIHHMX MamepiB Ta ix
000pOTy Ha BTOPUHHOMY DPHHKY, a TaKOXX BCTAHOBIIOIOTHCS TMpaBWia JisSIBHOCTI
npodeciiiHuX y4acHUKIB (POHIOBOTO PUHKY.
Jlep>kaBHE peryiaioBaHHs pUHKY LIHHUX nanepiB B Pocii 311ICHIOEThCS MIUTSIXOM
® BCTAHOBJICHHS KOPCTKUX BUMOT JI0 AISUIBHOCTI €MITEHTIB 1 MPOPECIHHUX YUACHUKIB
PUHKY I[IHHUX ManepiB, siki 000B’3KOB1 /ISl BUKOHAHHS;

® peecTpallii IPOCHEKTIB eMICli [IHHUX MarepiB, po3KpUTTs 1H(OpMaIli Ipo eMICiio
IHHUX TanepiB 1 KOHTPOJIO 3a JISUTBHICTIO €MITEHTIB NMpU BHUIYCKY 1 000pOTi
I[IHHKX TarepiB;



® BCTaHOBJICHHS MpaBUJ poOOTH HA (POHAOBOMY PUHKY JJisi MPOQECItHMX YUaCHUKIB,;
® CTBOPEHHS CUCTEMH 3aXUCTY MPaB IHBECTOPIB.

3akon Pociiickkoi @epnepanii “I[Ipo puHOK HIHHMX ManepiB” MICTUTh TUIBKU
OpUHIUNU (QYHKIIOHYBaHHS (OHAOBOrO PHUHKY 0e3 ix neramizamii. Konkperuzaiis
MOJIOKEHbB, 3a(IKCOBAHUX Y IbOMY 3aKOHI1, 31ICHIOETbCS HOPMATUBHUMU aKTaMH, 1110
BHUJIAIOTHCS OpraHaMHM BHUKOHABYOi Biajgu: denepaibHOI0 KOMICIEID PHUHKY IIHHHX
nanepiB (OKLIT), MinictepctBoM ¢iHaHciB, LleHTpansHUM GaHKOM Ta THIIMMH.

HopMmartuHi aktu popMyI0Th ApYTruil piBEHb MPABOBOTO PETYIIOBAHHS (POHI0BOTO
punky. @PeznepanbHuUN 3aKOH 1 HOPMATHBHI AKTH CTBOPIOIOTH IIOJIE JIEPKABHOTO
PEryJIOBaHHS PUHKY 13a0€3Me4yI0Th CTBOPEHHS €JMHOTO IIPABOBOIO CEPEOBHILA.

Tperiii piBeHb CKJIaJaOTh THCTPYKIIl, METOAUKH, MOJOKEHHS, IO PO3POOIISIOTH
caMl y4aCHUKH (POHJIOBOTO PUHKY.

Tinpkyu HasBHICTH MPaBOBOI 0a3M Ha BCIX TPHOX PIBHAX J03BOJSIE 3a0€3MEUUTH
edexTuBHE (QYHKIIOHYBaHHS (DOHIIOBOrO pUHKY. HaiiBaxiuBilia BUMora, sikiii TOBUHHA
BIJINIOBIIaTH HOPMATHUBHO-TIPaBOBa 6a3a, — 1€ SCHICTh, IPO30PICTh, MPOCTOTA 1 OJHAKOBE
TIIyMau€HHS OJHUX 1 TUX MOJIOKEHb.

Omxe, peryitoBaHHS (OHIOBOIO PUHKY YKpaiHM, SIK 1 B IHIIMX JepkaBax, IIO
yTBOpWIKMCA Ha TepeHax KoiumHboro PansHcbkoro Coro3y, B yMOBaxX CTaHOBJICHHS
PUHKOBOI €KOHOMIKH CTHKA€THCS 3 MpoOJIeMaMu, PO3B’SI3aHHS SIKUX 3aJICKUTh HE TUIbKU
BiJl 3MICTY 3aKOHO/IaBYMX aKTiB, ajie ¥ BiJ CHPOMOXKHOCTI YYaCHHUKIB (DOHIOBOIO PUHKY
MpaloBaTU y IPABOBOMY IOJIL.
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